Wird das UMAG die Haftung und lnanspruchnahme der
Unternehmensleiter verdndern?

Von Rechtsanwaltin Dr. Susanne Weiss und Rechisanwalt Dr. Markus Buchner,
Miinchen
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B. Anderungen bel dor Organhaftung
L Materielle Haftungsvoraussetzungan

1. Bisherige Rechtslage
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anszuloten. Mil anderen Warten geid s vwm die Ab-
grenzung sines haftungsbegrindendan Verscluldens
vorr gerichtlich sicht nachpriifbaren unlernshmert.
schon Brmessensspielraum, in dessen Bercich Tehls
seiddge wnd Irrtiveer bereits nicht den Talbestsnd ciner
Ilaftung des Vorstands varwitklichen',

Von grundiegender Bedeutung iy die Abgrenzung
des unternchmerschen Ermessens von der sorgialis-
widrigen Pilickiverietzung st die BGH-Enfschelduny
LARAGAGarmienbeck ™ aus demn Jahre 1997, In dlese
Entscheidung hal der BGH anerkannt, dass dem Vor-
stand bel der Laitung der Geschifte ein waiter Hand-
lingsspielraun zugebiiligt werden muss, chae don ol
ne umernghmerische Tatigkeit schlechierdings nicht
denldiar sel, Dazu gehdre neben dem bewussten Din-
gahen gaschifilicher Ristken grundsitzlich anch diz
Cebaby von Fehlbeurteihmgen und Febleinschilzune
gen, der jeder Unternshmensleiter ansgesalel sed, mo-
s 1 atch noch so verantwarlungsbewusst handeslyt
insbesondare komme #ine Schadensersatzpficht
Vorstands danach erst iy Betrachit®?,

wenn die Grenzen, in denen sich eln von Vernniwor-
sshewulifsein gelragenes, atsschiigdiich am Untar-
ehmenswohi orientferies, auf sorgftidige Ermitilung
der Entscheidungsgrundiegen bernhendes unlerneh-
marischies Hondeln bewogon muss, dewficiciiberseliril-
{enn sind, die Bereilschail, wmdernelunerische Risiken
einzugehen, in unveranlwerllicher VWaelse dberspanni
worden ist oder doy Verhalten des Vorsionds aus ande-
ren Grinden als pilichtwidriy gelten muf.”
Dy dadureh zom Ansdruck gebrachie unternehmeri-
sche Ennessensspielraum des Varslands st voverzichi-
hare Vopaussetzuny iy jede unternelanensche Titg-
kit Dae Vorstand muss sueh Geschiifee vomstunen dis-
fen, die mit einem Risiko behaltet sind, shine dass ii5
in dar Varnahme solchaer Goesehédlle cine anlemehmeri-
sche Plichnwidrigheit eder ein Veschulgen w sohoen
st U eine Plichtwidrigkelt anvenelomian, muss daher
inshresonders ein Leltungsiehler vm‘li@qén. welcher auch
fitr cinen ~\nf‘c“ stehenden dorarl evident ist, dosy sich
ciss Verkiec Fohlers Tormlich cufdringt?,

Wiakrend diz Haftungsfreiheit von hedimern uad
Fehlsehlfigen als solche i Bereich des unternehmeri-
schin Brinessens anerkann! ist, ranken sich zahlreiche
Fragen um die justiziable Cingrenzung des unterneh-
f!“zi?!'i‘a‘('l‘ié‘-ii Ermoszenspislraums, So wurde 2w ginen
Blagen, dic belrielbywirtschaftichen Grundsé
2 m(immmm wdihier UnterneohmensiGhbreng als reacht-
iich bindende Leidinie bet der .Mzmslmvw e :
sins anzuwerdon'® Zam anderon ¢
gern, stch an der aus den US-amerika
stomenden |, Business Judgement Rude” z0 orientia-
ren', Deynnach haftel dor Vorstand aichl, wenn er kain
sigunas relevantes Inlerosse an c'im' Entscheldung hat
(isinterested Judgementy, sich zur Yorberailung einer
Entscheidung ausreichend inforiniert hat (Unformed
judgement) und nachvolldelbar nach seiner Uberzau-
gung b begten Interesse dos Unternehunens gehandelt
hat (rational belief and gooed fallln™,

2. Zukiinftige Rechislage: Positivierung der ,Business
Judgement Rule”

a) Normierung der Abgrenzung zur Plichivadetzuing

e dergelagien Grundsdize, en welchen sich die
Rechtsprachunyg bei der Abgrenzung des unterneiune-
rischen Ermoessensspisbravms von der schuldbafion
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Serglalispibichiwidrigkait schon seit der (ARAG/Gar-
menbeck”-Entscheldung ovienton, will der Geselzga-
ber in Zukunft im AlG avsdricklich nonmiersn. Dis
Formulierung des § 93 Ahs, 1 Satz 2 AKIG-RegE lautel:
L Fine Pilichiverketzung Negl alcht vor, wenn das Vo
sturdsmitglied bei einer unferneluncrischen Enfschel-
dung verniinftigerweise annehmen durlle, oul der
Orundlage angemessener Informalionen zum Wohle
der Gesellschaft zu handeln”

Die vorn Gesatzgeber geplante Neufassung dor Be-
stimrung zur Vorstandshalftung bastert avswetslich dex
Degrindung des Regicrungsentwurles euf dem vorsta-
ol (BLL1Y skizzierien Vorbild der |, Business Judge-
ment Rule™ sowis aul der  ARAG/Gamnmenbeck”-Ent-
scheidung?t, Tie Neuregelung unterscheidet sondt sus-
dricklich zwischen feblgeschlagenen unternelwmeri-
schen Emschotdungen einersetls und der Verlstzung
semstiger Ptlichien (Trevepiichten; Informationspflichs
ten; sonslige ailqmnmno Gusetzes- und Satzungaversii-
fey anders s ol gegen dis letrisre Pllichs
tengiuppe M vy der Bestimung nicht evfasst. Ty sis
soll e auch in &uhunh.m.m; Lsichoren Hafen” geben,
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aay Unternehmisrische Entscheidung

Vo deny Flainungsousschiuss werden allein unter-
nehmerische Entscheidungen erfassty, Diese sind in-
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Fragwilpdig rrsrnu:i dar Zweck der Neuregelnngg.
Die Bundesreglerung wollie mit Blick cul die ebenfalls
vorgesehene Versehirlung des Verfolgungarachis sinay
Aktiondrsminderhed [daza sogleich unter BIL2 klay-
stellen, dass es keine Drfcdgshaliung der Organmitglic-
eniiber dor € ischalt gibi, wenn im Rahmen
rmehmerischen Brmaessens oin wur Inansprach-
naiime [hrender Fehler angenmnmen weiden soll®
Digs suggeriert bei unbefangener Belrachlung eing
Finschrankung der Haftung des Geschdiisleilers als
Kompensation dafir, dass dio Moglichkaiten ciner I
anspruchpahme dureh die Gesellschall anl Belreiben
giner Akgondrsminderhoil verschirlUwendan.

In der Tat war urspriitnglich eine Einschrinkuny der
Haftung in Form der Binfiihrung ven Haltungshéchs-
grenzen erwogen worder®, Des hille vieleicht aine
Kompensation iy die Eneichienng der manspruch-
nalung gebracht, Der Gedanke wurds jeduch fallen ge-

tagsen. Damit andert sich an der Sorgfaltspilieht und
Verantworilichkelt von Vorstandsmilghisdaerm durch die

Mauregelung letzifich nichls?, By wird auch dabei ble-
ben, dass die Darlegungs- und Beweisias! U dis An.
m.em,lu;‘,_q dar Sorglalt und [Gr die Vorausseizungen des

‘;f*um;sﬂ. Blusses bebin Goschid ter verbleilt
{3 93 Abs. 2 Satz 2 AKIGE, Die Pormulieruny des § 93
Al 1 Saiz 2 AXG-Regl, wonach eing Plichlver
zung susscheitder, wenn waul dor Grundlage angetias-
sener nformationsn® gehandell wurde, dirfte jadoch
don Dokumentstionsauiwand in den Unternehmen: er-
heblich erhéhen®.

Letzileh nonniert dic Andorung des § 93 Abs. 2 5i1n 2
ARG nur das, was dig ichile bei dar Beurteilung der
Sorglaltspilichiverietzung bareils by der Vevganyen
sugrunds lagien. Der Gesatzgebsr versuchl oun, den
Gerichiien :ulidnr Basis betrizbswirtschaitlicher Grimad-
sitze Anhalspunkie wu gehen, dig jedoch erhebliche
Kernlaisse der praktischen Unternehmensiiihning -
fordern, Himu kommt, dass schon die notwendiq nach-
byt vorzunehmoende px-anle-Detrsohlung des -
ffonden Gorichls nur schwerdich  darstellbar st
‘?chv-’m zg ist @3 auberdam, karsumachen, welche Be-
weggrinde insgesamt eing untermehmensche Malinah-
me bedingten. DMes wird auch in einem Prozess mirun-
vellstindig hegreiilich zu machen sein. Andererseils
muss es den Gaschiilsleilern auch in Zukunft moglich
gein, sich aul unisrnebmerische Ristken cinzulassen,
ohng Gefahr 2u lavfen, im Falle 8 folgs wne
mittelbar in die persdnliche nbeschrinkte!] Haltung
Z (zemwl\

Bei allen Sehwierigkeiten, die auch in Zukunft die Be-
wortung  unternehmarischar Entschaidungen  durch
[ritie, inshesonders durch ein Cericht mit sich bringl,
wirgd maty in kednein Fall wobinkommmen, sich bel der
Ausiecung des § 93 Abs. 1 Salz 2 AklG-RegE an dessen
Taihestandsmoerkmalen 2u orfentieren. Die von wer-
schindonen Auloren nui.s Bezugmahme aui dag Merk-
mil L Gosdd faith ™ winess Judgement Rule” in die
L.-_ze,ummm i hinginiarprelierle Vormsselauny  der
LCuiglubigiest s Esst sich jedenfalls nichl dem Wort-
lant dor Besting awng enlnatimen.

05 haedarf schlieilich kaum des Minsweises, dass dis
Kiarslelung, dass fir Fehlsehldge und Irrdimer o Be-
redch des winternehmerischon Ermessens kaine Hallung
das Goschiiifgleilers bagleht, iiber dis Verweisung in
§ 116 AKG auch fir die Milghedar des Aufsichisrals
gedten wird, Auch insofern Bleibt ps bed der bislang ol
nelitn gellenden Rechislage, Dis Orientierung der Nov-
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mierung an der ,Business Judgement Rule” lin Akiien-
recht fiibrt suderdem zu keinen Anderungen bei den
bistang schon {iir die Maftung des GmbH-Geschéfls.
fidhrers gemdh § 43 GmbHG gelienden Grundsdlzen.
Auch hier isl anerkannt, dass dem Geschéllsfithrer ein
wniernehmerischier Frimessensspielranm suzubilligen
ist Die Grundsédize aus der Enischeldung  ARAG/Gar-
menbeck” wuerden schon in der Vergangenhet auf die
Cieschiftslihrerhaftung in der Gmbld Ghertragen™,

H. Durchsetzung der Anspriiche gegen Organ-
milglieder

1. Bisherige Rechtislage

&) Privfung der Durchsetzbarkelt der Brsatzanspriiche
durch den Aulsichtsral

Schatensarsalzan-
en Vorstandsoitglieder

Bestell ein maieriell-rechilicher
spruch der Gessllschalt ge
1§93 Abs, 1 und 2 AKIG) oder gegen Aufsichisraisali-
gheder {§ 43 Abs. 1 und 2 in Verbindung mit § 116
ARG, 50 wivd die Gesellschall boi deren Gollendma-
g von Aufsichisrat oder Vorstand vartrate
12 AKIOY. Allerdings besteht hierbei in der Re
Gefahy, dass das Gosellschaitsintoresse hinfer das efge-

: Inlerssse zurdcktritt. Denn die Organe, die Ry die
Gesellsehalt handeln, sind méglicherweise setbat eben-
falls ersalzpilichlig® oder dem Grsatzpllichtigen kolle.
gial verbundan™ oder misson damil rechnen, dass im
firgress auch sie selbst belastende Tatsachen bekanm
werden'. Spétestens  seit  der DGH-Entscheidung
LARAG/Garmenbeck ™ steh jedoch feal, dass dor Al
sichtsrat, falls er bel einer Prifuny moglicher Scha-
denseysalzanspriche der Geselischalt gegen ein Vor-
slam.!;;miigglifs:rl 2z de Ergebais koyunt, dass sich der
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Vorstand sehadensersalzpllichiyg gamacht
grund einer Ristkoanalyse absehdimm muss, obr und in
walchem Umiaug; die r_mut,l Hiche CGellendmachung 2
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kann. Dies erfordert 2 winen die Fosivielling dos
sum Schadensersatz verpflichtenden Tatbestandes
Zuin anderen L.
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aoch nicht wertgestelllen Zaklunyseingang nicht zins-
fred vertiigen kann.
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Prer Wiagey st der Daehvorbaned der 16 Verbraagt
rentraten unil waeltorer verbraucheropaniionter Orge
sattonen in Deutsehland. B verlang! von der Boklagt
chie Untertasanng den Verwembung von - seiner Auling-
sung nach - frrefiihrenden Kontoauszuagsvordincken,
die auf der Vordorscile links die Spallen | Noechw
tag” wnd L, Tag der Werdstellung " enthalien und in d
nen rechts unlen in cinecw oplisch hervorgeholimen
Fald der Lneae Kontostand” wiedergegeben wird, Der
in jenen: Feld ausgewiesene Belrag enthalt anch solche
Gulschriften, die m Zeitpunkl des Kondoausdrucks
gwar gatmchl, abor noch moht wertagestalit sing.

Der Kldger hdll die verwendelen Formulare Hir bre-
fil &, daden Bunden dor Bakloglen Cuthaben mit-
getal witrden, iher dic sie m Zeltipunkt des Fonts-
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Vorstandshaitung worden sich in der Praxis kauny An-
derungen argebon. Letuibich bleiben sowohl die An-
spruchsvoraussetsungan ads auch dis Vormssolzungen
firr den Entastungshewels dos Vorstands unveriinder
bestehen, Die Neuragelung hal allendalis div Wirkeng,
dass don Untemelunensiciiern stirlker als bisher deuts
tich wird, dass sie die Findung einer untemedbuneri-
schen Entscheidung dokumenlioren miisson. Dicse {3o-
kumenielion st arforderiich, v Dritten, nshaesovudars
auch einem Garichi, durch die Vorlage mdghichst -
fassender Dolumentadon nachwebsen wn kinnen, dass
die Entecheniung ansreichend vorborsitel and durehs
dacht war
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Kunden in die Lage, den Belrag, Gber den et jew
zinsirei verftgen konne, za ermillein. Vorsorghic h
weist die Beklagle daren! ton, dass dig - bed vichlige
Angaben polwendierseiss erhohte - Quule A
fihrter Kwdan jedenialls ohme Hinholung ¢ines Sach-
verstindigennuachions  nicht  festznslellen sel
Schlieflich handele sie nicht in Wellbewerbsasbsionh:
Die von ihy varwendele Form dor Ronloauszige enl-
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